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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Feerum Spoltka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Feerum Spétka Akcyjna z siedzibg w Chojnowie, ul. Okrzei 6, na ktére sktadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych
catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz
dodatkowe noty objasniajace (,.sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki dominujgcej i osob sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Feerum Spotka Akecyjna jest odpowiedzialny za sporzadzenie, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Feerum Spotka Akcyjna. Zarzad Feerum Spétka Akcyjna jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej Feerum
Spotka Akcyjna sg zobowiagzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej Feerum Spoétka Akcyjna zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.



Badanie skonsohdowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownic  do
postanowieh:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach™).

2y Krajowych Standardéw Badania w brzmienin Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtych
uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 1.,
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegolowych wymogdw dotvezacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego. uchylajgeym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 1582 27
maja 2014, str. 77 oraz Dz, Urz. UE L 170 2 11.06.2014. str. 66) (. Rozporzadzenie 537/20147).
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Regulacie te¢ wymagajag przestrzegania wymogow etveznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob. aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawicra istotnego znicksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnoset co do tego czy skonsolidowane sprawozdanic
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znicksztalcenia spowodowancgo oszustwem lub blgdem. oraz
wydaniec sprawozdania niczaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opinig. Wystarczajgca
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci. ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanvmi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znicksztalcenie. Znicksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu 1 sa uwazane za istotne. jezeli mozna racjonalnie oczekiwad. ze
pojedynczo lub lgcznie moglyby wplynac na decvzje gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania {inansowego. Ryzvko niewyvkrycia istotnego znickszialcenia,
powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz rvzyko niewykryeia istotnego znieksztalcenia powstalego
na skutck bledu. poniewaz moze obgjmowac zmowy. falszerstwo. celowe pominiecia. wprowadzanie w
blad lub obejscie kontroli wewngtranej 1 moze dotvezy¢ kazdego obszaru prawa 1 regulacii. nie tviko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzenin procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowvm. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta. w tvin od oceny ryzvka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego rvzvka biegly rewident bierze
pod uwagg dzialanic kontroli wewnetrzne]. w zakresie dotvczacvm sporzadzania 1 rzetelnej prezentac
przez jednostke dominujgcg skonsolidowanege sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danvch okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniodci pravjetych zasad (politvki)
rachunkowosci. racjonalnodci ustalonvceh przez kicrownika jednostki dominujace) wartoscei szacunkowych,
jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nic obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownosct grupy kapitalowe ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez Zarzad Feerum Spélka Akeyjna
obecnie lub w przyszlodcei.

Wyrazamy przekonanie. 7¢ uzyvskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowicdnig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audyvtorska pozostawali
niczalezni od jednostek wechodzacych w sklad grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglvch
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etvki zawodowe] przvietymi uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem oswiadczamy. ze nie $wiadezyliSmy ushu
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
ust. 1 Rozporzadzenia 337/2014. dla jednostek wehodzacych w sklad grupy kapitalowej.
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Wybor firmy audyvtorskief

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe]
Feerum Spolka Akcvina uchwvalyg Rady Nadzorczej wr &/10/1V17 7z dnia 26 maja 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdania f{inansowe Grupy Kapitalowej

nieprzerwanic poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego dnia 31 grudnia 2017 roku tj. przez rok.

Najbardzief znaczgee rodzaje rvzvka

Feerum Spolka Akcyjna badamy

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardzie] znaczgce
rodzaje rvzyvka istoincgo znicksztalcenia, w tvm spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow rvzyk. W przypadkach. w ktérvch uznalismy za

stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego rvzvka oraz wykonanveh przez bieglego rewidenta procedur

badania, zamiesciliSmy rowniez najwaznicjsze spostrzezenia zwigzane z tynu rodzajami rvzyvka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Ryzyko ominigeia kontroli wewngtrznej
przez kierownictwo

W ramach badania przeprowadzilismy procedury dotyezace
nastgpujgeveh szacunkéw Zarzaduw:

« okresu ekonomiczne] uzytecznosel wartosci mematerialnych i
prawnych oraz §rodkow trwalyeh,

s utraty wartosei znaku towarowego,

 weryfikacji odpisow aktualizujgeyeh naleznoscei,
» przychodow z umow budewalnych

» rezerwy na $wiadczenia pracowmnicze,

» pozostalyvch rezerw,

= utraty wartosei aktywow niefinansowyceh,

polegajgce m. in. na:
« analizie przyjetveh okreséw ekonomicznej wzytecznosel,

« werylikaeji poprawnosel testu na utrate wartoscei znaku
towarowego,

= ocenie politvki rachunkowosei w zakresie kalkulacii odpisow

aktualizujacych,
« werylikacji poprawnosci tvch katkulacii,

« ocenie politvki rachunkowoset w zakresie wyvceny umow
budowlanveh

= werviikacjt poprawnosct wyceny uméw budowlanych,

= testach na potwierdzenie kompletnosel 1 poprawnosel ujgeia
rezerw na $wiadezenia pracownicze i pozostalveh rezerw

Ponadto przeprowadzilismy test w zakresie weryfikacji

kompletnosei zapisow, przeprowadzilismy, na wybrane] probie,

analizg nietypowych 1 istotnych transakejl, przeprowadzilismy
rowniez analize proby dokumentéw ksiggowanyveh recznie.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdzilismy
istotnyveh nieprawidlowosel
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Opinia

Naszym zdaniem. zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz svtuacji majatkowe] i finansowel Grupy Kapitalowej Feerum
Spolka Akeyina na dzien 31 grudnia 2017 roku. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
| styeznia do 31 grudnia 2017 roku. zgodnie z Migdzvnarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosct Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
mterpretacjani ogloszonvmi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetvmi zasadami
{polityka) rachunkowosci.

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujagcymi CGrupe Kapitalowa Feerum Spdlka Akeyvina
przepisami prawa. w tym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r, w sprawie
imformacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganveh przepisami prawa  pafstwa
nicbedacego pafstwem czlonkowskim (Dz.U. 7z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) 1 statutem Feerum
Spotka Akcyjna.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacii

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
J4

Nasza opinia o skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowyvm nie obejmuje  sprawozdania
z dzialalnoset grupy kapitalowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnodei grupy kapitalowej zgodnic z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgeymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostk
dominujaeej. Ponadto Zarzad jednostki dominujace] oraz czlonkowie rady nadzorczel jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spelnialo
wymagania przewidziane w nstawie o rachunkowoscl.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo, wydanie opinii. czy
sprawozdanic z dzialalnosci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodunie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne z informacjami zawartymi w roczaym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn.
Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oSwiadezenia, czy w swietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej
1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej istotne znicksztalcenia oraz wskazanie. na czym polega
kazde takie istotne znicksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowvm. Ponadto. o$wiadczamy. 1z w swietle wiedzy o grupic kapitalowej 1 jej otoczeniu
uzyskane] podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. nie  stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej istotnych znicksztalcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu ladu korporacyinego

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej Feerum Spotki Akeyjnej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byvlo wydanie opinii. czy emitent
obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego. stanowigcego wyodrebniong
czese sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej. zawarl w tvm oswiadezeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanyvch w tvch przepisach lub



regulaminach stwierdzenic. czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

A

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujgca zawarla
informacije okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a. b, g. j. k oraz lit. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dmia 19 lutego 2009 5.+ vch 1 okresowyceh przckazywanveh przez

g,
19 1. w sprawie informacji biezac:
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw nznawania za rownowazne mformacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nicbedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133 z pdzn. zm)
(.Rozporzadzenic”) Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f. b oraz lit. 1 tego
Rozporzadzenia [/ub Regulaminu] zawarte w os$wiadezeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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